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B. Etterspersel fra
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Referansebane: Noen forutsetninger

Figur3.1.  Veksten i norske eksportmarkeder. Prosent
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Figur 3.2 Forholdet mellom norske eksportpriser og importpriser, i alt og uten raolje og

naturgass. Indeks 2010 =1
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» Reduserte impulser
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Referansebanen

* Moderat ekspansiv finanspolitikk neste 18 ar med svakt gkende
velferdstilbud: OBU: ¥ pst.poeng av BNP FN arlig
— Deretter uendret standard og dekningsgrad
— Ngytrale budsjettimpulser etter 2028

* Undret skatte og avgiftsopplegg fom 2018

A. Budsjettunderskudd som andel av
Figur 3.5.  Oljekorrigert budsjettoverskudd og handlingsregelens 4-prosentbane. Milliarder

trend-BNP Fastlands-Norge
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Figur 3.7.

Arbeidsledighetsrate og vekst i BNP Fastlands-Norge
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* Vekst i samlet konsum per capita: 1,6 pst. mot 2,0 siste
25 ar

« Aldringen av befolkningen medfgrer at arbeidsstyrken gker
mindre enn befolkningen

* Vridning i etterspgrsel mot naeringer med lavere
produktivitetspotensiale

 Kontinuerlig negative impulser fra petroleumsvirksomheten
» Mindre positive budsjettimpulser

 En del store effektiviseringsgevinster er tatt ut

Utenriksgkonomi

» Fremdeles betydelige eksportinntekter fra olje og gass —
men negativ handelsbalanse fra 2032

* Driftsbalansen stabiliseres
» Bedring av handelsbalanse utenom olje og gass

« Netto fordringer fortsetter & gke

Figur 5.6 Drifts- og handelsbalanse overfor utlandet. Prosent av BNP
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Figur 4.1. Petroleumsproduksjon, volum. Referansebanen, alternativbanen og virkning av
lavere oljepris. Milliarder 2010-kroner
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2015 2016 2020 2025 2040
Realoljepris, endring i 2015-USD -575 -36,2 -36,2 -36,2 -36,2
Ravarepriser 91 91 -91 -91 9,1
Eksportmarkedsindikator -159 -128 -106 -6,8 -7,2
Konsumprisniva euro-omadet -15 -25 -34 -41 4,1
Rente euro-omradet, prosentpoeng -0,7 -17 -18 -01 0

Endring i avkastningsrate SPU, utenlandsk valuta,
prosentpoeng -17,8 15,3 0 0 0
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Nettoettersparselen fra petroleumsvirksomheten

Prosent av BNP Fastlands-Norge
Negativt vekstbidrag 2015-18 gker med i snitt 0,75  prosentpoeng
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Offentlige finanser og finanspolitisk respons

Figur 4.5. Oljekorrigert budsjettoverskudd (OBU) og handlingsregelens fireprosentbane i
referansebanen og alternativbanen med en aktivitetsdrevet nedgang i oljeprisen.
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Virkning pa kort sikt 015 avte 00
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3.0

Konsum i husholdninger ............ -0,1 -1,2 -6,7
5.5 Arbeidsledighetsrate Bruttoinvesteringeri alt .............. -2,0 -86 -121
Utvinning og rartransport ......... 53 245  -30,2
Fastlands-Norge .................... -0,1 -0,5 -4.1
NEBHNGEr cosnnnammnn 0,2 1,1 7,0
Bollg suvmmnmenannons -0,6 31 204
o Elsporbiall ...commsemmmmsompman -3,9 -5,2 4,7
Lav oljepris Eksport av olje og naturgass ... 0,0 0,3 1,5
Eksport utenom petroleum og
.14 (7212 (RN, -6,8 -8,6 -6,6
0 Tradisjonelle varer ................ -7,9 -8,4 -6,1
PO «vmmmvmnmmsmnnmm -3,4 66  -10,5
Referansebane BNP ..o 09 24 50
Utenom petroleumsutvinning ... -14 -3,1 -6,1
Fastlands-Norge ..................... -1,56 -3,0 -5,7
Industri ..ooooviviiiiii -4.5 -7,3 -5,7
i ens o6 ey ome o9 o Sysselsatte personer ................. 06 14 40
Arbeidstilbud ............cccooiieinns -0,3 -0,8 -2,8
i o) Arbeidsledighetsrate
Hva demper nedgangen I norsk gkonomi® (prosentpoeng) .........ccccvveeivienns 0,3 0,7 1,3
 Renta gar ned Gjennomsnittlig timelgnn ............ -1,2 -3,1 -1,5
Husholdningenes disponible
. Val'utakursen svekkes, bedrer konk.even og gker isolert sett realinntekt g _____________ p ________________ 07 2.9 74
verdien av SPU _
EKSportpris ........cccccovveiiiiiiiinn 211 182 147
» Responsen i petroleumsvirksomheten tar tid Uten petroleum ....................... -39 -3,2 -2,0
« Fleksibelt arbeidsmarked, redusert arbeidsinnvandring ggl’l‘gm"”s‘”“kse” :g:g :g:g _Z'E:g
« Intet umiddelbart behov for finanspolitisk innstramming IMPOMPHS ....oooovviiiiiiiins 2,2 2,0 -1,6
_ _ _ _ Kronekars™ o 49 3,7 5,1
* Lavere lgnninger bedrer kjgpekraften til avkastningen av Pengemarkedsrente (pst.poeng) . 0,9 1,8 -3,0

fondet
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Lang sikt

Figur4.6.  Virkningen pa BNP utenom petroleumsvirksomheten og arbeidsledighetsraten av

en aktivitetsdrevet nedgang i oljeprisen. Avvik fra referansebanen i hhv. prosent og
prosentpoeng
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Virkning pa lgnn i pst. og driftsresultatandeler i
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