Steinar Holden, november 2014

Temaer i ECON 1310, @konomisk aktivitet og gkonomis politikk
Listen gir en hovedoversikt, men er naturligvisakikitemmende

Konjunkturer og vekst
Nasjonalregnskap

0o BNP definisjon, maling, mal pa materiell velstand

0 beholdningsstarrelser (tidspunkt) og stremningssiser (per

tidsenhet)

0 Sparing = den del av disponibel inntekt som ikkekbs til konsum

0 Landets sparing = nettorealinvestering + nettofsirarestering

o Nasjonalformue = realkapital + netto finanskap(tatdringer - gjeld)

= jtillegg: humankapital, naturkapital uten eiendoetisgheter

o prisindekser — inflasjon males som vekst i konsusiteksen
Monopolistisk konkurranse

0 Bedrift setter pris, etterspgrsel fallende funksp@rprisen

o Pris settes som paslag pa grensekostnad (avhentmiraog

grenseproduktivitet)

o For gitt pris farer gkt ettersparsel til gkt prodjak
Potensielt BNP — produksjonsniva ved «normal» nssgoyttelse

o arbeidsledighet = likevektsledigheten

0 konsistent med stabil lanns- og prisvekst

0 produksjonsgap = BNP-gap = (BNP — potensielt BN&¥psielt BNP
Nominell rente — betaling for lan/innskudd av pange

0 Realrentex nominell rente — inflasjon
Investering (bruttoinvestering) = tilgang pa reaikal

o0 Brukerpris pa kapitat nominell rente + depresieringsrate —

prisstigning pa realkapital

o avhenger positivt av BNP (behov for gkt kapasiét;overskudd gir

lettere finansiering)

o0 avhenger negativt av renten (redusert Isnnsomiteinvestering)
Konsumfunksjonen — gkt disponibel inntekt gir ghkum, gkt rente gir
lavere konsum; hgyere forventet fremtidig inntedktedt optimisme gir gkt
konsum
Ngytral realrente: realrenteniva som gir samlersfiarsel = potensielt BNP
Keynesmodeller

o modell for kort sikt, forutsetter ledig produksjaapasitet
(arbeidsledighet).
produksjonen (BNP) er etterspgrselsbestemt, ogrneigitte
@kt BNP innebeerer normalt gkt sysselsetting ogseduedighet
endogene variable bestemmes (forklares) i moddlibregel
multiplikatorvirkning AY = (1/(1-g(1-t)-by))-AZ"
etterspgrselsdrevne konjunkturer: endring eksogariable/parametre
(okte investeringer; gkt sparetilbgylighet) gir eng i endogene var.
ekspansiv finanspolitikk (gkt G eller redusejtfirer til gkt BNP og
svekket offentlig budsjettbalanse
o stabiliseringspolitikk - automatisk (gkt BNP gkte skatter og

reduserte trygder) og diskresjonaer (endring i & alkattesatserqj}
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» Sysselsetting og arbeidsledighet
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Lonnskurven er avtakende - hgyere ledighet gerkaveallgnn
Priskurven er horisontal — bedriftene setter prigen paslag pa
kostnader. Paslag og kostnader antas uavhengiggaidsledigheten
Likevektsledigheten er det niva pa arbeidsledighéer lgnns- og
prisfastsettelsen er i samsvar (stabil lgnns- @y@kst)
Arbeidsledighet = likevektsledighet + konjunkturigtiet

Endring i samlet etterspgarsel farer til endringBNP og
arbeidsledigheten (som studert i Keynes-modellesgyir avvik
mellom arbeidsledigheten og likevektsledighet (kmkturledighet)
Phillipskurven: Lannsvekst og inflasjon gker ndveadsledigheten er
lavere enn likevektsledigheten. og reduseres wiégHeten er hgyere
enn likevektsledigheten (i praksis er det ogsaefathold, som
lgnnsomhet og importpriser, som pavirker lgnnsvegsnflasjon)
Kan ikke holde arbeidsledigheten under likevekigleeten pa varig
basis: Nar ledigheten er lavere enn likevektslegligh, vil gkende
lonnsvekst og inflasjon fare til at sentralbankettes opp renten, og
evt. ogsa at konkurranseevnen overfor utlandetk@gek> samlet
etterspgrsel ned => ledighet opp

Loddrett langsiktig Phillipskurve

Pa lang sikt vil arbeidsledigheten bevege seg ikevéktsledigheten,
og endringer som pavirker samlet ettersparsel, soemikke pavirker
likevektsledigheten (som finanspolitikk) far ingemgsiktig betydning
Men langvarig hgy arbeidsledighet kan gi gkt likasiedighet
(hysterese)

» Penger og inflasjon
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pengenes funksjoner (betalingsmiddel, maleenhetefati, og
verdioppbevaringsmiddel)

gkt nominelt BNP gir gkt etterspgrsel etter pengét;pengemengde
kan gi hayere inflasjon (men bedriftene ma gnskev@ prisene)
kostnader ved inflasjon (pengenes funksjoner; kisterdeling,
samspill med skattesystem, overraskende inflasjon)

* Pengepolitikk
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Norges Bank har et fleksibelt inflasjonsmal, dettea settes for a fa
inflasjonen neer 2,5 pst arlig rate, samt a stavdiproduksjonen
gkt styringsrente farer til gkte innskudds- og t&néer, som gir

= redusert ettersparsel (lavere konsum og investening> BNP

ned/gkt ledighet => lavere Ignnsvekst og laversvelist

= sterkere krone =>eksport og BNP ned; importpristaksl,

» redusert forventet inflasjon, sa bedriftene gkesgme mindre
renteregel: hgyere rente hvis hgy inflasjon og/@ltesitivt BNP-gap
IS-RR — modell — bestemmer BNP og rente (eksogiamsjon)
Likviditetsfellen — sentralbanken kan ikke senkete@ nok (under 0)
IS-RR-PK — modell — bestemmer BNP, rente og indias;j



* Finansmarkedet

(0]

(0]
(0]

(0]

 Valuta
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finansmarkedet kanaliserer oppsparte midler fraespail lantakere,
gjennom banker, obligasjoner og aksjer

ulike typer finansiering har ulike egenskaper (EBgenkapital)
finanskrisen — hgy gjeld, lav egenkapitalandelitegdversiktlig
marked => sammenbrudd i finansielle markeder =>keligs a fa lan,
kraftig nedgangskonjunktur; motvirket av kraftigitdsjon i
styringsrenter

strammere regulering; gkte krav til egenkapitamker.

valutakurs (appresiering vs depresiering),
realvalutakurs — nominell valutakurs korrigert €dikt prisniva
realappresiering gjennom sterkere krone eller hegiydlasjon enn i
utlandet innebaerer svekket kostnadsmessig konlageame
fast valutakurs (valutakursmal) — sentralbank meevelig til & kjgpe
eller selge valuta mot kroner for & sikre valutakolet
flytende valutakurs — valutakursen bestemmes i agakav
etterspgrsel og tilbud etter valuta
inflasjonsmal innebaerer flytende valutakurs, mentra¢gbanken

= pavirker valutakursen gjennom renten, og

= tar hensyn til virkningen av valutakursen pa irjtilagn

» Virkning av bruk av olje- og gassinntekter
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Handlingsregel: bruke forventet realavkastning amdfonsfondet (satt
til 4 prosent) til & dekke oljekorrigert, struktlireudsjettunderskudd
Jevn bruk av oljeinntektene kan gi Norge muligloeteft
eksportunderskudd utenom olje pa om lag 7-8 prase BNP

Bruk av oljeinntekter pa statsbudsjettet gir gkhlea etterspgrsel, som
gir gkt produksjon i skjermet sektor, hgyere kodsmava i forhold til
utlandet, og gkt import og redusert produksjonrikugranseutsatt
sektor => eksportunderskudd uten olje.

«Hollandsk syke»: hgyt kostnadsniva og underskigddriftsbalanse
tvinger fram stram politikk, redusert etterspgisghgy ledighet

«  @konomisk vekst
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faktorer bak vekst (teknologisk framgang, gkt hukagnital, gkt
realkapital, kunnskapsoverfgring fra andre land)

divergens (hgy vekst i vestlige land ga gkte faidq)

konvergens (hgy vekst bl.a. i asiatiske land hdmsert forspranget)
klassisk vekstteori — ressursmangel og befolkniegstvdominerer
nyklassisk vekstteori — gkt sparing (gkt invesigri> gkt
realkapitalniva og gkt BNP-niva per innbygger, ikkegig gkt vekst
moderne vekstteori, forklare teknologisk fremgang

institusjoner som leder til gkonomisk vekst



