Petroleumsvirksomhet og naeringsstruktur

Forelesning ECON 1310
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_itt fakta - sysselsetting og verdiskaping (bruttoprodukt)
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Mer fakta - 2014
e Realligning: Y=C+I+G+X-Q
 BNP = privat konsum + private invest + off bruk ksport — import
« BNP = 3150 mrd kroner; petroleum 620 mrd; petrolseksport 540 mrd

e Oljesektor omtrent %2 av BNP Y (I all hovedsakpiks)
* Nesten Y2 av Norges eksport, X (540 av totadOlard)
* Dragyt ¥4 av investeringene, | (210 av totalt A%@)

« Statens nettokontantstram (anslag NB 2015): 297 (nislarer snautt 10
prosent av BNP)
 Oljepengebruk (malt ved strukturelt underskuddtpfsbudsijettet):
0 Forventet realavkastning fra Statens pensjonsfkauavare evig
o ca 150 mrd, 6 prosent av Fastland- BNP, 3 proseReasjonsfondet



Petroleumsinntekter og fondsavkastning
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Figur 3.6 Statens netto kontantstrem fra
petroleumsvirksomheten, strukturelt, olje-
korrigert budsjettunderskudd og forventet
realavkastning av Statens pensjonsfond utland.
Prosent av trend-BNP for Fastlands-Norge



Figur 15 Ulike baner for avkastningen av SPU."
Prosent av BNP Fastlands-Norge
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1) Det er lagt til grunn at faktisk bruk tilsvarer avkastningen fra 2016 og fremover
2) Det er lagt til grunn en oljepris pa 400 2015-kroner per fat ut beregningsperioden
Kilder: Finansdepartementet og Norges Bank

Kilde: Sentralbanksjefens arstale, februar 2015.
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Ettersparsel fra petroleumsvirksomheten, malt i preent Fastlands-Norge
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Ettersparsel fra petroleumsvirksomheten til invester og produktinnsats.
Kilde: Cappelen m.fl. (2013)



To hovedvirkninger:

» Ressursbruk i produksjonen — kjgper varer og tfendisa resten av
gkonomien, varierer mellom 8 og 13 prosent av BNP
o Stor andel investeringer, men ogsa tjenester
o Har viktige ettersparselseffekter pa resten av gkoen
0 Om lag 9 prosent av samlet sysselsetting

 Inntektsbruk over statsbudsjettet — gir gkt ettersel
o Stgrre offentlig konsum, og lavere skatter => ghktgi konsum
o Pavirker naeringsstrukturen (er hovedtema her)



Virkningene pa neeringsstrukturen

 Inntektsbruk over statsbudsjettet — gir gkt ettersel
* Vi blir rikere, og gnsker a kjgpe mer av alle typarer og tjenester

« Oljeeksporten gir oss valutainntekter som kan bsusd gkt import av
varer og tjenester fra utlandet (biler, elektronikiat, feriereiser, ..)

« @nsker ogsa mer innenlandske tjenester (barnehagjeg, restaurant,
treningssentre, mm)

 For a kjgpe mer av innenlandsk produksjon, sagditester, er det behov
for mer arbeidskraft - ma overfagre arbeidstakesefioduksjon av eksport
og varer som kan kjgpes i utlandet, til innenlangpsikesteproduksjon

« Hvordan ? Hvor mye? Kan det ga for langt? Hollaedsike?



Oljemodell 2 sektorer

» Konkurranseutsatt (K) sektor - produkter som uten vesentlige ekstra
kostnader kunne veert produsert i andre land.
o de fleste typer industrivarer, ravarer, noen tjere$.eks. skipsfart).
o Selges til gitt pris p& verdensmarkedet, (§om vi setter til 1)
0 Produksjonen avhenger av lgannsomhet
o Hay lgnn i forhold til pris, W/P= W hgy, (svak konkurranseevne)
=> |lav produksjon og sysselsetting

« Skjermet (S) sektor:produkter som bare kan produseres i eget land
o fysiske eller gkonomiske arsaker
o de fleste typer tjenester, f.eks. harklipp, barsspeengjaring,
helsetjenester, politi, brannvesen, og annen difevitksomhet.

 |kke skarpt skille | praksis
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Generell likevektsmodell- skal se pa langsiktige virkninger, og ser bérd i
konjunktursvingninger

o Tilbudssiden bestemmer, ettersparselen tilpasger se

0 gitt sysselsetting (arbeidsledighet = likevektsideit)

Produksjonsforhold: Produksjori™og Y, sysselsetting Nog N,
e Produktfunksjon K-sektor Y= F(NY),
e Produktfunksjon S- sektor = ASN®  (A° er produktivitet)

« Samlet sysselsetting er gitt "N N°=N".



produk-
sjon
Y* =
F(N™) YK = F(N)

NK
Figur 14.4. Produksjonen i K-sektor,"Y er en voksende
konkav funksjon av bruken av arbeidskraft i K-sekto
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Produksjonsmulighetskurven:
kombinasjoner (Y>, Y¥) slik at N + N°= N'

K-
produk-
sjon Y¢

Produksjonsmulighets
kurve PMK

S-produksjon Y
Produksjonsmulighetskurven viser kombinasjonerradyksjon
av skjermet og K-e produkter som er mulige a predeis
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Etterspgrsel og likevekt uten bruk av oljeinntekter

Samlet etterspgarsel D
Etterspgrsel etter S-varer;: °BoD
Etterspgarsel etter K-varer: “B (1-0)D

Fordeling av etterspgrsel mellom sektorer avheagqreferanser (hva
forbrukere og politikere gnsker) og relative priser

» Antar for enkelhets skyld at etterspgrsel rettet mver sektor er en
konstant andel av samlet etterspgrsédqnstant)

Likevekt uten oljeinntekter
(1) Y5, =oD4 (import av S-varer umulig)

2) Y, = (10)D: (balanse i utenrikshandelen)



Figur 14.6

K-
produksjon
K-konsum,
YK

Y*: =(1-6)D,
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Konsumtilpasning uten oljeinntekter

YS]_:GD]_

S-produksjon, S-konsum,%Y



15

Bruk av oljeinntektene
@kt ettersparsel P> D,

(3) Y, =6Dy > Y5
(4) Y +Z=(1o)D,
der Z er underskuddet pa handelsbalansen utenem olj
Z er dermed vart mal pa hvor mye oljeinntekter swokes.
(utenom modell: maler oljepengebruk ved underskuaidtatsbudsjettet. @kt

underskudd pa statsbudsjettet gir starre ettersh@rsaker, slik at Z ogsa
aker)



Figur 14.8 Konsumtilpasning med oljeinntekter

K-produk-
sjon K-

konsum,
YK z{

Konsummulighetskurve
KMK

S-produksjon, S-
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* Vi gnsker a bruke mer av bade S-varer og K-varer
« Kan kjgpe K-varer fra utlandet, men ma gke egedyksjon av S-varer
« Ma overfgre arbeidskraft fra K-sektor til S-sektor

Hvordan skjer det i en markedsgkonomi?

o Jkte inntekter gir gkt ettersparsel | begge sektore
| K-sektor gker importen, pris‘Rer gitt p& verdensmarkedet
| S-sektor fagrer gkt etterspgrsel til gkt produkspg gkt behov for
arbeidskraft
@kt etterspgarsel etter arbeidskraft farer til heyenn, W gker
Hayere lgnn gir darligere konkurranseevne for Ktselslik at
etterspgrselen etter arbeidskraft reduseres der

0 Lannsomhet, produksjon og sysselsetting i K-seletiber
| S-sektor farer hagyere lgnn til hgyere prisérgker
Er en ngdvendig del av en fornuftig bruk av oljeaktene
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Figur 14-7 Arbeidsmarkedet uten bruk av oljeinnteker

Reallgnn
N>,
" \ ______________________________________
Etterspgrsel
arbeidskraft i
K-sektor
> Y N — S
N — N

N=;=cD,/A>

Sysselsetting i K-sektor males fra venstre mot égyB-sektor fra hgyre mot venstre.
Sysselsetting i S-sektor bestemt ved behov foridskeaft for & produsere®
Sysselsetting 1 I-sektorbestemav reallgnn W og ettersparsel etter arbeids
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Bruk av oljeinntekter gir gkt N >, slik at lgnnen gker og N reduseres

| Reallgnn

@kt ettersparsel gir til gkt S-produksjon slik gsselsettingen i S-sektor gker tifAN
@kt ettersparsel etter arbeidskraft farer til anlenivaet gker til W
Hayere lgnninger farer imindre bruk av arbeidskrafi K-sekto, til N*.
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Figur 1.1 Timelgnnskostnader i industrien i Norge i forhold til
iIndustrien hos handelspartnerne i EU i felles valuta. Handelspartnerne
| figuren = 100.

Kilder: Conference Board, Eurostat, Statistisk sshyra og Beregningsutvalget
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Midlertidige oljeinntekter og “hollandske syke”

« Nederland pa 1970-tallet: bruk av gassinntekteaefirhgyt kostnadsniva
og svekket konkurranseutsatt sektor. Da laveramyatskter farte til
redusert samlet etterspgrsel, ble resultatet dkidsledighet

 Er vi blitt for avhengige av oljen? Hva skjer hbisiken av oljeinntekter
ma reduseres?

 Ved a plassere oljeinntektene i utenlandske vepilieg er vi blitt mye
mindre sarbare for fall i oljeprisen

» Hvis oljefondet faller i verdi, blir det mindre pger som kan brukes

» Lavere oljepris vil fgre til redusert oljeaktivitedlik at oljebasert K-sektor
reduseres

« Her: antar at oljeinntektene faller til null, meegtisjerer reduksjon i
oljebasert K-sektor.
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Oljeinntektene faller bort
 |deell tilpasning uten oljeinntekter er trolig ke til utgangspunktet, A

Men ikke symmetri | endring av naeringsstruktur

Lett & gke produksjon i S-sektor: gkt innenlandsirsparsel farer til gkt
produksjon og @kt sysselsetting
Mye vanskeligere a gke produksjon i K-sektor, fateli krever at norske
virksomheter lykkes i konkurransen mot utenlandskesomheter.

o Har tapt markedsandeler og kompetanse, og kostivadser hayt

Det kan ta lang tid a gke produksjonen i K-sektor.



23
Velger tre ekstreme forutsetninger for a fa enkainfstilling

* lgnnen ligger fast pa det haye nivaet ved bruklginmtekter, W, slik at
produksjon i K-sektor ikke kan gkes

« Rask tilpasning til uten oljeinntekter, Z = 0.

 Proporsjonal reduksjon i konsum av K- og S-varersadnlet ettersparsel
reduseres
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Reverseringsproblemet (hollandsk syke)
YK

Z{ Etterspgrsel reduseres langs
linjen OF

Ny tilpasning i E, som er

) B R N B Innenfor

------------------------------------------ < produksjonsmulighetskurven
’ => ekstra arbeidsledial

| S-produksjon, S-
NCREVERV) konsum,\®
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For & redusere underskudd pa handelsbalansen futaodell: redusere
underskudd pa statsbudsjettet), ma samlet etteysijm@duseres

Lavere innenlandsk etterspgrsel farer til reduysertiuksjon av S-varer =>
ekstra arbeidsledighet

| modell: K-produksjon avhenger av konkurranseeysék at lavere
lgnnsniva, W reduseres, farer til gkt K-produksjon
Med fast valutakurs krever bedring av konkurraneeaat lgnnsveksten
er lavere enn hos handelspartnerne
Med flytende valutakurs kan konkurranseevnen bedizesom
kronekursen svekkes

o Trolig farer lavere oljepris til svakere kronekurs

0 Lavere lgnnsvekst farer til lavere prisvekst, slitsentralbanken

senker styringsrenten => fgrer vanligvis til svakkronekurs

Men i modellen er dette urealistisk enkelt: Trdi@y svekket K-sektor fart
til tap av kompetanse og markedsandeler, som i&ketskan erstattes.
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Hollandsk syke | noen euroland ?
(Hellas, Spania, kanskje Frankrike)

« Hay innenlandsk etterspgrsel farte til hgyt kostnadi, mindre
konkurranseutsatt sektor, underskudd pa handelstmiaog gkende privat
gjeld frem til 2007.

o Tilsvarer bruk av oljepenger, men var lanefinansier

» Finanskrisen innebar kraftig reduksjon i privat &oem og investering, bl.a.
fordi husholdningene matte betale ned gjeld.

» Offentlig budsjettbalanse ble svekket => finandgden strammes inn.
 Innenlandsk etterspgrsel falt fordi bade privabtigntlig sektor matte
bruke mindre penger => hgy arbeidsledighet.
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Figur 14.11  Arbeidsmarkedet nar oljeinntektene fader bort

¢ e o Reallgnn
N~ N7 N73
———— Yy ~ S
K —— «— N
N U NSQ

Lavere ettersparsel farer til at sysselsetting@rséektor faller til Ns.
Hvis lgnnen forblir W, blir sysselsettingen i K-sektorN=> ledighet U
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Konklusjoner

* Bruk av oljeinntekter farer til gkt innenlandskezgipgarsel
0 K-produkter kan kjgpes fra utlandet
0 S-produkter ma produseres innenlands
« Ma overfare arbeidskraft fra K-sektor til S-sektor
o Jkonomisk mekanisme:
0 Dkt etterspgarsel gir gkt import av K-produkter dq groduksjon i S-
sektor
0 @kt S-produksjon krever mer bruk av arbeidskrailt, & lgnnen gker
0 @kt lgnn gir svekket Iannsomhet og redusert progdumksg
sysselsetting | K-sektor
o Ikke sykdom, men ngdvendig del av fornuftig brukofjepenger
* Hvis oljepengebruk skal reduseres, ma import awdtpkter reduseres
o Men det er vanskeligere a gke K-produksjon enndsigksjon
0 Hvis K-produksjon ikke kan gkes, ma samlet ettersgigeduseres =>
redusert etterspgarsel etter S-produkter, slikla@idsledigheten gker
(hollandsk syke)



