Kapittel 6

Konjunkturer og gkonomisk aktivitet



Keynes-modell endogen investering & nettoskatter
Y=C+1+G

C=z+c(Y-T), derO<c;<1,

l=2z'+bY  derO<b;<1,
T=2z"+tY derO<t<1

Antar at 1 — ¢;(1-t)— by > 0, for a unnga at modellen blir ustabil.

Fire ligninger og fire endogene variabler Y, C, 1 og T.

Setter inn for T i konsumfunksjonen, C = z= +¢,(Y- z'— tY) = z°+¢y(1-Y)Y ¢, 2'



Laser for Y :

Y = f+c(dt)Y-cz'+7' + bY + G,

Y - Cl(l-t)Y - blY

2“+C(1-)Y -c1 2 +2' + b)Y + G - cy(1-0)Y - byY

°-c.72'+7 +G,

Y(1- ci(1-t) - by)

1
lgsningen for Y: Y =" (2 -c1z' +2' +G)



1
lgsningen for Y: Y ={— (2 -c1z' +2 +G)

Lasningen for de andre endogene variablene C, 1 og T

C=2z%+c,(1-t) 1 (z°-cz" +2' +G) -7
1-c,(1-t)-b
PR | ) (z°-cz" +2' +G)-c2
1-c,(1-t)—b
_ by C T,
=z + l—cl(l—t)—bl(z -C12 +7 +G)

t
T=z"+ 1—c1(1—t)—b1( 2°-¢,7' +2'+ G)




Eksogen gkning i investeringene Az'> 0.

1
Lasningen for Y Y ="y 75 (2" -c1z' +2' +G) pétilvekstform

1

Y = Az' >0
1-c(1-t)-Db

Hvis ¢; = 0,6, t=0,5 og b;= 0,1 og Az' = 100

AY = 1 100 = —1100 =166, 66...
1-0,6(1-0,5)-0,1 0,6




Hvilken betydning har endogene skatter og endogene investeringer?

1
Multiplikator eksogene skatter og investeringer: 1-c,

1
Multiplikator endogene skatter og investeringer: 1-c,(1-t)—b

Talleksempel: ¢, = 0,6, t=0,5 og b,= 0,1 og

1-c, 1-0,6 0,4

1 _ 1 I S
1-¢,(1-t)-b, 1-0,6(1-0,5)-0,1 0,6




Figur 6.1 Virkningene av et negativt sjokk i Keynes-modellen
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Et negativt sjokk, for eksempel hvis det skjer en eksogen reduksjon i privat konsum, farer til en reduk-
sjon i samlet ettersparsel slik at BNP reduseres. Nedgangen i gkonomien blir forsterket ved at lavere
BNP farer til redusert konsum og reduserte investeringer, noe som igjen demper BNP. Derimot vil lavere
skattebelgp dempe nedgangen i disponibel inntekt og dermed dempe nedgangen i BNP.



Virkningen pa private realinvesteringer

Al =Az' +bAY =Az' + il AZ' :(1+ b jAz' >0
1-c,(1-1)-Db 1-¢,(1-1)—b

talleksempel ¢; = 0,6, t = 0,5, b;=0,1 og Az' =100,

Al =| 1+ 01 100 =[ 1+ 22 }100=116,7
1-0,6(1-0,5)-0,1 0,6 )



Figur 5.5 Likevekt i modellen.
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Spareparadokset - hva skjer med samlet sparing
dersom husholdningene gnsker a spare mer?

Privat sparing S"=Y-T-C,

Fanger opp gkning i spareviljen med en reduksjon i z, dvs. Az" < 0.

Starter analysen med a se pa virkningen pa BNP,
Tar lgsningen for Y pa tilvekstform

Y = 1 Az
1- Cl(l_t) - b1
Dvs at gkt privat sparevilje farer til redusert etterspgrsel og dermed
redusert BNP

<0
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| en lukket gkonomi er landets sparing S=1+ I°.

Antar at offentlig realinvestering ikke endres, slik at endringen i landets
sparing er lik endringen private realinvesteringer

AS = Al =bAY = b Az° <0
1-¢,(1-t)-b

Landets sparing reduseres, fordi private realinvesteringer reduseres.

Hva med husholdningenes egen sparing?
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Setter inn for skattefunksjon og konsumfunksjon
P = Y-T-C=Y-7 Y- (I)Y +c, 2'
= Y—tY—c,(1-)Y—2'—z“+ ¢, 2’
= (1-c))(1-)Y=2"-2%+ ¢, Z'

P& tilvekstform far vi AS” =(1-c)(1-t)AY-AZ"
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Totaleffekten pa privat sparing blir

S =(1-c)1-t)AY-Az"
=(1-c)-t) _Cl(ll_t)_bl Az° — Az°
(1 Cl)(l t) AC 1_C1(1_t)_blAZC
T1- c,(1-t)—h 1-c(1-t)-h,
b, -t e
T1- c,(1-t)- b1

Antar at t er stgrre enn by, slik at brgken er mindre enn null. Dermed far vi at
Az" < 0 farer til gkt privat sparing
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Virkningen pa offentlige budsjettbalanse B = T- G er

t

Az <0
1-c,(1-t)—b

AB = AT =tAY =

Offentlig budsjettbalanse svekkes fordi nedgangen i BNP gir reduserte skatte-
og avgiftsinntekter til det offentlige.

Konklusjon: gkt sparevilje hos husholdningene farer til redusert etterspgrsel
og redusert BNP, og dermed ogsa reduserte private investeringer, slik at
landets sparing reduseres. Privat sparing kan likevel gke, fordi private
husholdninger bygger opp fordringer pa det offentlig, dvs. at det offentlige
laner av private. Offentlig budsjettbalanse svekkes fordi skatteinntektene faller.

14



Konjunkturer og finanspolitikk i en apen gkonomi

Realligningen: Y =C + 1+ G+ X - Q regnskapsmessig sammenheng

P tilvekstform AY =AC+Al + AG+AX -AQ

Deler pa Y pa begge sider, slik at alle variablene males som andel av BNP:

AY AC Al AG AX AQ
Y Y " Y " Y * y vy (endringiimport i kroner delt pa BNP |

kroner = endring i import malt som andel av BNP)
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Figur 6.2 Dekomponering av BNP-veksten i Norge 2006-2016
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Prosentvis endring i BNP, dekomponert i endring i husholdningenes konsum, private investeringer,

offentlig bruk av varer og tjenester og nettoeksport. Anslag for 2015 og 2016.
Kilde: OECD Economic Outlook
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Keynes-modell i en apen gkonomi

produktinnsats til den innenlandske produksjon, konsumvarer fra utlandet, som
biler, kleer, elektronisk utstyr, turisme 1 andre land, mv.

= gkt BNP fgrer til gkt import.

Antar at importen er proporsjonal med BNP, Q =aY, dera>0.aer
importtilbgyligheten

Norges eksport er andre lands import,
eksporten derfor en eksogen variabel i modellen, med symbol X.

bade import og eksport blir ogsa pavirket av kostnadsnivaet i Norge i forhold
til i utlandet. Men sa langt er prisnivaet eksogent i modellen, og derfor antar vi
ogsa at kostnadsnivaet i forhold til utlandet er eksogent. Tar det ikke med som
egen variabel
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6.)Y=C+I+G+X-Q
6.2) C=z"+c(Y-T), derO<c;<1,

6.3) | =2"+bY der0<b; <1,
6.4) T=2z"+tY derO<t<1
6.5 Q=aY derO<a<1

fem ligninger. telleregelen fem endogene variable, Y, C, I, T og Q.

Vi antar fortsatt at 1 — ¢4(1-t)- by > 0, for a unnga at modellen blir ustabil,
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Vi lgser modellen pa samme mate som for
setter inn for T 1 konsumfunksjonen
setter inn for C, 1 og Q 1 (6.1)

6.6) Y=z"+c(@-tY—-cz +Z' +bY+G+X-aY
Y —c,(1-t)Y —bY +aY =z +c,(1-t)Y —cz" +Z' +bY +G+ X —aY —c,(1-t)Y —hY +aY

6.7) Y(@-c@-t)-b+a)=z"-cz"+z' +G+X

1
Y =
Lasning for Y: 1-¢(-1)-h+a

(zC —-cz' +12' +G+X)
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V- 1
1-c(1-t)—b +a

@C—qf+1'+G+X)
Lasning for Y:

multiplikatoren er mindre i en apen gkonomi enn i en lukket:

1 1
Lukket ok, 1_c a—ty—p, Vs  Apensk 1_ca_t_p+a

20



Konjunktursvingninger

- - _— 1
EndringiY A" =1"0")ha

(AzC +CAZ" +AZ' +AG+AX)

AY 1 Az A" A7' AG  AX
(6 8) = +C, + + +
: Y 1-c(@-t)-b+al Y Y Y Y Y
AY 1 AZ"C AT AL AGG AX X
Y 1-¢(@-t)-b+al CY *TY 1Y GY XY

Catall: C/'Y =0,6,1/Y =0,2, G/Y =0, 2, Q/Y = X/Y = 0,3 (fra 0,15 — 100)

C er starst, men | svinger mest, G relativt stabilt
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Finanspolitikk og stabilisering
e Automatisk stabilisering er den stabiliseringseffekt som faglger av det
eksisterende regelverk for skatter og offentlige utgifter.
o Nar BNP gker, gker statens inntekter fra inntektsskatt, merverdiavgift,
arbeidsgiveravgift mv, slik at budsjettbalanse styrkes.

o Tilsvarende: Offentlig budsjettbalanse svekkes i1 nedgangskonjunkturer

t
- AB = AT —AG =tAY = AX
Hvis f.eks. eksport reduseres, 1-c(-t)-b +a

o Aktiv eller diskresjonaer stabiliseringspolitikk er beslutninger om
endringer i i G, z' eller t som tar sikte pé & stabilisere aktivitetsnivaet i
gkonomien.
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Figur 6.3 Automatisk og aktiv stabilisering i modellen
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Et negativt sjokk, for eksempel redusert eksport, farer til at BNP reduseres. Virkningen forsterkes gjennom
reduserte investeringer og redusert privat forbruk, men dempes gjennom redusert import. Virkningen
dempes ogsa ved at skattebelgpene reduseres (automatisk stabilisering) og dersom myndighetene gker
de offentlige utgifter eller senker skattesatsene (aktiv stabiliseringspolitikk).
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Figur 6.4 Land med starre offentlig sektor har st@rre automatisk stabilisering
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Offentlige utgifter som prosent av BNP, 2013

Automatiske stabilisatorer er malt ved virkningen av BNP-gapet pa den offentlige budsjettbalansen og
tilsvarer skattesatsen, t, i var modell. Stiplet linje viser 45°, og heltrukken linje viser den «gjennomsnitt-
lige» sammenhengen mellom offentlige utgifter som prosent av BNP og sterrelsen pa den automatiske
stabilisatoren for landet. Sammenhengen er beregnet ved en statistisk metode (linezer regresjon).
Kilde: IMF Fiscal Monitor April 2015
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AKtiv stabiliseringspolitikk
Lasningen for Y pa tilvekstform

v _ 1
1-c,(1-t)—-b +a

(Az° —c,Az" +A7' + AG + AX),

Kan i prinsippet stabilisere gkonomien fullstendig:

dersom Az <0, kan vi sette AG =-A Z' eller c;Az" =- A Z', slik at AY = 0.

Men — verken mulig eller gnskelig 1 praksis



Problemer med aktiv stabiliseringspolitikk

e timing og dosering — tidsbruk ved planlegging, beslutning og iverksettelse
e usikker kunnskap om gkonomien
e heterogenitet i en virkelig gkonomi — bl.a. ulike typer arbeidskraft
e andre hensyn
o gnskelig med stabilitet 1 offentlige tjenester (G) og skattesatser (t)
o virkning pa den offentlige budsjettbalansen
o virkning pa handelsbalansen
e politikken kan bli asymmetrisk
o lettere a gke G og redusere t enn motsatt
e inflasjonsmal: pengepolitikken har hovedansvaret
o renten bedre stabiliseringspol. instrument enn de fleste budsjettposter
o renten kan endres raskere og oftere
o uavhengig sentralbank mer egnet til a drive konjunkturstyring
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Konklusjoner stabiliseringspolitikk

e La automatiske stabilisatorer fa virke

o Tilstrekkelig overskudd i gode tider
o Forutsetning for a kunne la de automatiske stabilisatorene fa virke
o Forsiktig med dyre reformer i gode tider

o Aktiv stabiliseringspolitikk?
o Arbeidsmarkedstiltak, offentlige investeringer, vedlikehold av off
bygg er ofte egnet
o Begrense annen stabilisering pga stabilitet i1 off. tjenester

e Ekspansiv finanspolitikk I langvarige og dype lavkonjunkturer
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MODAG og KVARTS

e variasjon i etterspgrselskomponenter som konsum, investering, offentlig
Kjap av varer og tjenester og eksport fagrer til endringer i BNP

e virkningen pa BNP av initiale endringer i etterspgrselskomponentene
forsterkes ved at gkt BNP farer til gkt konsum, som igjen farer til gkt BNP
(multiplikatoreffekt), men dempes ved at gkt BNP farer til gkte skatter og
gkt import

o gkt BNP farer til bedre offentlig budsjettbalanse (pga gkte skatteinntekter),
men svakere handelsbalanse (pga gkt import)

MODAG og KVARTS, i stor grad basert pa prinsippene fra de enkle Keynes-
modellene, men de er mer disaggregerte, ved at de skiller mellom om lag 45
ulike produkter og 30 neaeringer. Sammenhengen mellom de ulike naringene
baserer seg pa bruk av krysslgpssammenhenger
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Eika og Prestmo (Samfunnsgkonomen nr 4, 2009)

e permanent gkning i offentlig varekjap pa 20 mrd kroner, drgyt en prosent
av Fastlands-BNP, har en momentan virkning pa BNP (dvs virkning i
samme ar) pa om lag 0,9 prosent av BNP (antar konstant rente og
valutakurs). Etter to ar har virkningen gkt til om lag 1,1 prosent av BNP

e Arbeidsledigheten reduseres med 0,4 prosentpoeng, momentant og etter to
ar.

o (Jkt offentlig sysselsetting: 20 mrd fare til 1,5 prosent gkning i BNP
momentant, og 2 prosent etter to ar, mens arbeidsledigheten faller med 1,7
prosentpoeng momentant og 1,3 prosentpoeng etter to ar.

e Modellbestemt rente og valutakurs demper virkning pa BNP, gker bare
med 0,8 prosent momentant, og 0,7 prosent etter to ar
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